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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
Eroski, S. Coop.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) y
sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria consolidada (el Grupo o
Grupo Eroski) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de enero de 2010, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado consolidado de flujos de
efectivo y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado en 31 de enero de 2010 de determinadas sociedades en las que participa la
Sociedad, que se mencionan en los Anexos I Iy Il a las notas 1, 11 y 12 de la memoria
consolidada adjunta y cuyos activos e ingresos ordinarios representan un 12,75% y 11%,
respectivamente, de las cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales han sido
auditadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a
la participacién en dichas sociedades, tinicamente, en los informes de los otros auditores
mencionados en los citados Anexos.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado del resultado global consolidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio terminado en 31
de enero de 2010, las correspondientes al ejercicio anterior. Dichas cifras difieren en su
presentacién de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2009 como consecuencia de la primera aplicacién de la Norma
Internacional de Contabilidad 1 (Revisada), “Presentacion de Estados Financieros™, tal y
como se detalla en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de
2010. Con fecha 8 de mayo de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 en el que
€Xpresamos una opinidn favorable.

KPMG Auditores, 5.1 . sociedad espafiola de responsabilidad Inscata en e Registro Ofical de Auditores de Cuentas con el
limitpda, es una entidad afiliada a KPMG Europe LLP y firme n*.50702, y én el Ragistro de Socedades del Instiute de Censores
miembio de Iz red KPMG de finmas independientes afiladas Jurados de Cuentas con el n° 10
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En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se
indican en los Anexos L, Il y III a las notas 1, 11 y 12 de la memoria consolidada, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de Ia
situacién financiera consolidada de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes al 31 de enero
de 2010 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacién de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior
que se han incorporado a las cuentas aruales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de
enero de 2010 a efectos comparativos.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de enero de
2010 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio anual terminado en 31 de
enero de 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Eroski, S. Coop. y
sociedades dependientes.
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2010 y 2009

(Expresadas en miles de euros)

Nota 31.01.10 31.01.09
Ingresos ordinarios 7.606.656 8.125.716 1
Oftros ingresos 30 288.102 299.109
Consumos de materias primas y consumibies 18 (56.587.077) (6.103.017) :
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 130 9.403 :
Gastos de personal 32 (1.001.186) (1.066.889) !
Gastos por amortizacién 7,8y9 (260.723) (260.088) i
Pérdidas por deterioro de valor de activos no corrientes (73.147) (26.714) !
Otros gastos 31 ;
Dotacién al Fondo de Contribucién para Educacion y *
Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico 23 (4.749) {13.253) \
Otros conceptos (872.322) {903.667) §
(877.071) (916.920)
Beneficio antes de financieros e impuestos 85.684 60.600 ;
ingresos financieros 33 26.132 27.600
Gastos financieros 33 {196.853) (231.223)
Participacion en pérdidas del ejercicio de las asociadas i
contabilizadas aplicando el método de ia participacién 11 (189} {10.069) ;
3
Beneficio/(Pérdidas) antes de impuestos (85.228) {153.092)
ingreso por impuesto sobre las ganancias 17 16.323 55.784
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio _ (68.903) __(97.308) '
f
Alribuibie a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (75.694) (99.169)
Intereses minoritarios 6.791 1.861
—(68.903) —(97.308)

——

&

1

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




EROSKI, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del Resultado Global Consolidade !
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en !
31 de enero de 2010 y 2009 :
{Expresados en miles de euros) k
31.01.10 31.01.09

Pérdida del ejercicio (68.903) (97.308) 1
Otro Resultado Global:
Activos financieros disponibles para la venta 1.200 2713
Valoracion derivados de cobertura {1.444) -
Efecto impositivo 84 {136)
Ofro resultado global del ejercicio {160) 2.577

Resultado giobal total del ejercicio (69.063) {94.731)

Resultado Total Global atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (75.854) (96.592}
Intereses minoritarios 6.791 1.861 i
(69.063) (94.731) ’

PR

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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EROSKI, 8. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
(Método indirecto)
correspondientes a los ejercicios anuales temminados en
31 de enero de 2010 y 2009
{Expresados en miles de euros)

Nota 31.01.10
Flujos de efectivo de actividadas de explotacién
Pérdida del ejercicio antes de impuestos (85.226)
Ajustes por :
Amortizaciones 7,8y9 260.723
(Reversién de) pérdidas por deterioro de valor 7,8y9 89.992 69.131
Variacién de provisién 1.885 11.945
Ingresos financieros (24.279) (27.600)
Gastos financieros 194.692 231.223
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 11 189 10.069
Resultado neto en la venta de inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias y otros activos intangibles 1.267 (12.924)
Beneficios de actives no corrientes mantenidos para la venta - -
Subvenciones oficiales diferidas (2.748) (632)
{Beneficio)/Pérdida de instrumentos financieros derivados a valor
razonable con cambios a restltados 308 7.417
436.803 395625
Cambios en el capital circulante
Aumento/Disminucién en clientes y otras cuentas a cobrar 18.529 147.851
Aumento/Disminucién en existencias 94.594 {231.044)
Aumento/Disminucidn en acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 138.711 {111.125)
Aumento/Disminucién de provisiones (2.681) {3.778)
Efectivo generado por las operaciones 685.956 197.529
Impuesto sobre las ganancias pagado {3.082} {8.954)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 682.874 188.575
Flujo de efectivo de actividades de inversién
Procedente de la venta de inmovilizado material 90.329 95.872
Procedente de la venta de activos intangibles 3.428 886
Procedente de la venta de activos financieros 3237 -
Intereses recibidos 6.985 3.016
Dividendos recibidos 286 -
Adquisicion de sociedades dependientes, neto del efectivo adquirido 6.952 (9086)
Adquisiciéon de sociedades asociadas - -
Adquisicion de inmovilizado material (260.132) (522.080)
Adquisicion de activos intangibles {8.150) (22.442)
Adquisicidén de inversiones inmobiliarias {8.179) (51.763
Adquisicién de otros actives financieros {83.079) 33.723
Efectivo neto generado por actividades de inversion (248.323) (463.694)
Flujo de efectivo de actividades financieras
Procedente de la emision de aportaciones de capital 6.527 (900) 2
Procedente de la emision de aportaciones financieras subordinadas - -
Rescate de aportaciones de capital (19.540} {13.576)
Procedente de subvenciones 2.303 -
Procedente de financiacion bancaria 317.682 548.883
Procedente de otros pasivos no corrientes 63.869 31777
Reemboisc de obligaciones y otros valores negociables (40) -
Reembolso de financlacion bancaria (446.060) (108.380)
Reembolso de ofros pasivos no corrientes (29.667} -
Intereses capitalizados en activos corrientes y no corrientes -
Intereses pagados (157.693) (145.644)
Dividendos pagados (20.840) -
Efectivo neto generado por actividades financleras (283.459) 312.160
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y otros medios liquides
equivalentes 151.092 37.041
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de febrero 156.170 119.129
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de enero 307.262 156.170

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

31.01.00 '
(153.002)
260.088 y

o e s




EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de enero de 2010 y 2009

{También denominados ejercicios 2009 y 2008 respectivamente)

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Eroski, S. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo
Eroski, (en adelante el Grupo o el Grupo Eroski) se constituy6 el 11 de agosto de
1968, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en Elorrio
(Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y
servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio. Estos
bienes y servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por
ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas
elementos propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacién y otros
similares.

¢} De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para
una mejor promocién y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi
como procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una
organizacién laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefialados la
Sociedad tiene establecidos acuerdos de cooperacion y participacidn con otras
sociedades.

La actividad principal del Grupo es el comercio al por menor de toda clase de
articulos de consumo a través de su red comercial propia en Espaiia integrada por
113  establecimientos Eroski, 523 establecimientos Eroski/center, 181
estabiecimientos Eroski/city, 58 establecimientos Familia, 3 establecimientos
Eroski/merca, 356 establecimientos Caprabo, 224 establecimientos Eroskifviajes, 58
gasolineras, 40 establecimientos Forum Sport, 293 perfumerias IF, 7
establecimientos de Ocio y Cultura ABAC y 19 Cash & Carry, a través de 37
establecimientos en Francia y a través de 423 establecimientos franquiciados.

La informacion relativa a las sociedades dependientes, muitigrupo y asociadas de la
Sociedad se muestra en los Anexos |, Il y !l adjuntos, los cuales forman parte
integrante de esta nota. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad
dominante cotiza en Bolsa.

(Continda)

£
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2
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales individuales de Eroski, S. Coop. y de la mayor parte de sus
sociedades dependientes han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L. No obstante,
las cuentas anuales individuales de otras sociedades que se relacionan en los
Anexos |, Il y I adjuntos, los cuales forman parte integrante de esta nota, han sido
examinadas por otros auditores.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 se ha producido la incorporacién de
Air Miles Espafia, S.A. y Artunzubi, S.L. que se han consolidado por el método de la
participacion. Asimismo, Desarrrollos Comerciales y de Ocio Carcaixent, S.L. ha
pasado a consolidarse por el método de integracion global al aumentar su
participacién hasta el 92,92% y Ronda Gestion de Proyectos Comerciales, S.A. se ha
consolidado por integracion proporcional al disminuir su participacién hasta el
46,46%.

igualmente se ha producido la salida del perimetro de la consolidacién de Procom
Desarrollos Comerciales de Zaragoza, S.A. al considerar que se ha perdido el control
que la Sociedad ejerce sobre esta participada, como consecuencia de Ia firma de un
contrato con un tercero por el cual se ceden los riesgos y los beneficios de las
acciones representativas de la participacion en esta sociedad.

En el gjercicio terminado el 31 de enero de 2009 se produjo la incorporacién al
perimetro de consolidacion de Supermercados Riona, S.L.U., Gasolineras Eroski
Hipermercados, S.L.U., Gasolineras Eroski Supermercados, S.L.U., Inmobiliaria
Gonuri Harizartean, S.L., Ronda Gestién de Proyectos Comerciales, S.L.U. y Etom
Comercial Real Estate, S.L. Estas sociedades se consoclidaron por el método de
integracién global.

Igualmente se incorporé Citygrove Investments Algeciras, S.L., consolidada por el
método de integracién proporcional.

En el ejercicio terminado el 31 de enero de 2009 no se produjeron salidas del
perimetro de consolidacion.

La fecha de efectos contables de la fusion fue el 1 de febrero de 2007, habiéndose

generado una diferencia positiva de 157.804 miles de euros, que se asigné al fondo
de comercio de fusion.

{Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

La Junta General Extraordinaria de Erosmer Ibérica, S.A. y las Decisiones del Socio
Unico de Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y de Desarrollo Comercial Urbano
de Utrera, S.L., celebradas el 30 de julio de 2007, acordaron |a fusién por absorcion
de Erosmer Ibérica, S.A., Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y Desarrollo
Comercial Urbano de Utrera, S.L. mediante la disolucion y extincién sin liquidacion y
transmisién en bloque de todos sus patrimonios a la entidad absorbente, Cecosa
Hipermercados, S.L., tomando como base los balances cerrados al 31 de enero de
2007.

La sociedad absorbente incorpord los activos y pasivos de las sociedades absorbidas
por los valores contables existentes al 1 de febrero de 2007, fecha de efectos
contables de la fusién, habiéndose originado en este proceso un fondo de comercio
de 15.009 miles de euros y una reserva de fusion de 1.362 miles de euros.

La informacion detallada de estas operaciones societarias se incluyé en la memoria
de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2008.

Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Eroski, S. Coop. y de [as entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonic consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo Eroski al 31
de enero de 2010 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de sus flujos
de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. E|l Grupo adopto las
NIIF-UE al 1 de febrero de 2006 y aplicé a dicha fecha la NIIF 1 “Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, que han sido
formuladas el 22 de abrit de 2010, seran aprobadas por la Asamblea General de
Socios sin modificacion alguna.

(a) Bases de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de
coste historico, con la excepcion de los instrumentos financieros derivados y los
activos financieros disponibles para la venta que se han registrado a valor
razonable.

(Continta)
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Cuentas Anuales Consoclidadas

(b} Comparacién de la informacion

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estas cuentas anuales
consolidadas se han aplicado uniformemente para los dos ejercicios
presentados.

De acuerdo con las maodificaciones establecidas en la NIC 1 Presentacion de los
estados financieros, el Grupo ha decidido la presentaciéon de una cuenta de
pérdidas y ganancias separada y otro resultado global. Las cuentas anuales
consolidadas han sido preparadas aplicando la NIC 1 revisada y la informacion
comparativa ha sido reexpresada. Dado que este cambio scolamente tiene
efecto en la presentacion, no tiene impacto alguno sobre los resultados.

La composicidn de los segmentos del Grupo sobre los que debe informarse de
acuerdo con la NIIF 8 Segmentos de explotacion, que sustituye a la NIC 14,
informacién por segmentos no ha sido modificada por lo que la informacién
correspondierte al gjercicio anterior no ha sido reexpresada.

Asimismo, durante el ejercicio 2009 ha entrado en vigor ia CINIIF 13 “Programas
de fidelizacion de clientes”. Esta interpretacion analiza el tratamiento contable
de los créditos-premio que las entidades utilizan como incentivos para que los
clientes compren sus bienes o servicios. De acuerdo con esta interpretacion, el
Grupo ha modificado el criterio de clasificacion y valoracion de los puntos del
programa “Travel”. Hasta el ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 el
coste de los puntos suministrado por un tercero se registraba como un gasto en
el epigrafe "Otros gastos de explotacion”. A partir del ejercicio 2009 se registra
por el importe neto obtenido de la diferencia entre la contraprestacion asignada
a los créditos-premio y el importe a pagar al tercero por el suministro de
premios. El Grupo actia como un agente por cuenta del tercero y ha
considerado que el valor razonable de los puntos coincide con su coste, por lo
que la aplicacion de esta interpretacion no ha supuesto impacto alguno sobre
los resultados. El importe del valor razonable de los créditos-premio para el
ejercicio 2009 y 2008 ha ascendido a 18.213 y 19.014 miles de euros
respectivamente.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido desglosados con el
mismo detalle que en las presentes cuentas anuales consolidadas con el fin de
facilitar su comparacion. El desglose mas significativo ha sido el
correspondiente a los importes reconocidos a dicha fecha en el epigrafe Otros
ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

(c) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la
aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE
requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de
juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas
contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

» La vida Gtil de activos materiales e inmateriales.

e Las hipotesis empleadas en la determinacién del valor en uso de las
diversas Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para
evaluar el deterioro de valor de los fondos de comercio u otros activos
(véase nota 10).

» El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos no
cotizados.

* Los calculos y las estimaciones de las provisiones.

» Reconocimiento de los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros.

« Reevaluacion de los créditos fiscales activados en base a las estimaciones
de bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién.

(i) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad se han calculado en funcion de la mejor
informacion disponible al 31 de enero de 2010, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificaciéon en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(d) Principio de empresa en funcionamiento

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores
con arreglo al principio de empresa en funcionamiento. Como es habitual en el
sector, el fondo de maniobra es negativo.

{Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

{e) Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

Se han emitido por el IASB nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones
(CINHF) cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para los ejercicios
contables iniciados el 1 de enero de 2010 o con posterioridad a dicha fecha.
Un detalle de la naturaleza del cambio de la politica contable y de la
evaluacion por parte de la Direccion del Grupo Eroski del impacto de estas
nuevas normas se resume a continuacion:

NIC 24 (revisada): Informacion a revelar sobre partes vinculadas- emitida en
noviembre de 2009 (pendiente de adopcion por la Unién Europea)

Esta modificacion a la NIC 24 exime a una entidad de relevar informacion sobre
saldos y transacciones con la Administracion cuando ésta ejerce control,
control conjunto, o influencia significativa sobre la entidad.

El Grupo no prevé ningan impacto material de la adopcion de esta modificacion.

Modificacion a la NIC 32: Derechos emitidos, clasificacion- emitido en
octubre de 2009

El IASB ha modificado la NIC 32 para establecer que los instrumentos financieros
que dan opcidbn a todos los accionistas, de forma proporcional a su
participacion, de adquirir un nimero fijo de instrumentos de patrimonio propio
a cambio de un importe fijo en una moneda distinta de la moneda funcional de
la entidad emisora, se deben clasificar como instrumentos de patrimonio sélo
en el caso en que la entidad ofrezca la opcién a todos los tenedores de una
misma clase de instrumentos de patrimonio neto. Su aplicaciéon es para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2011.

El Grupo no realiza operaciones de este tipo por lo que estima que la aplicacidn
de esta modificacion no tendré impacto en las cuentas anuales consolidadas
dei grupo.

Modificacién a la NIC 39: Partidas que pueden calificarse como cubiertas
Esta modificacion, vigente a los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de julio
de 2009, clarifica la aplicacién de los criterios existentes para determinar qué

riesgos o qué fiujos de efectivo pueden designarse como una partida cubierta.

El grupo evaluara el impacto de la misma para el primer ejercicio en que resulte
de aplicacion.

(Continda)
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Cuentas Anuales Consolidadas

NIIF 1 (revisada): Adopcion por primera vez de las normas internacionales
de informacion financiera- emitida en noviembre de 2008

Se trata de una reestructuracién del formato de la NIIF 1 sin que se haya
modificado su contenido técnico con el fin de mejorar su comprensiéon. Su
aplicacion es efectiva para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2010.

Dado que el Grupo no es adoptante por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera, ésta reestructuracién no tiene
impacto alguno en las cuentas consolidadas.

Modificacion a la NIIF 1: Exenciones adicionales para los adoptantes por
primera vez de las normas internacionales de informacién financiera-
emitido en julio de 2009 (pendiente de adopcion por la Unidn Europea)

La modificacidn incorpora nuevas excepciones, de cara a facilitar la transicién a
las entidades del sector del gas y petrdleo, que permiten ciertas
particularidades en la asignacidn del coste atribuido a los activos de
exploracion y evaluacion y a los activos en fase de desarrollo o produccion.

Dado que el Grupo no es adoptante por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera, ésta modificacion no tiene impacto
alguno en las cuentas consolidadas.

Modificaciones a la NIIF 1 Exenciones limitadas para los desgloses
comparativos de la NIIF 7 para los adoptantes por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera- emitido en enero 2010
(pendiente de adopcion por la Unién Europea)

Esta modificacién establece que para las entidades que ya elaboran su
informacién financiera de acuerdo con las NIIF no se requiere proporcionar
informacién comparativa para los desgloses requeridos por las modificaciones,
con anterioridad a que las modificaciones a la NiIIF 7 sean efectivas.

Dado que el Grupo no es adoptante por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera, ésta modificacién no tiene impacto
alguno en las cuentas consolidadas.

Modificacion a la NIIF 2: Transacciones del grupo con pagos basados en
acciones liquidadas en efectivo- emitido en junio de 2009 (pendiente de
adopcion por la Unién Europea)

Esta modificacién que agrupa en la NIIF 2 las interpretaciones CINIIF 8 y 11 que
han sido anuladas, determina el tratamiento contable de los pagos basados en
acciones liquidados en efectivo entre sociedades del grupo en los estados
financieros separados de cada una de las entidades del grupo que intervienen
en la transaccion.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcién de esta modificacion.

NIF 3 (revisada): Combinaciones de negocios y NIC 27(revisada) Estados
financieros consolidados y separados- emitidas en enero de 2008

Estas normas revisadas son aplicables para los ejercicios iniciados a partir del 1
de julio de 2009. Algunas de las principales modificaciones incorporadas por
estas normas revisadas son:

a) las adquisiciones parciales, en las que los intereses que no otorgan el control
(anteriormente llamados intereses minoritarios) pueden valorarse al valor
razonable (lo que implica el reconocimiento de todo el fondo de comercio con
respecto a los intereses que no otorgan el control) o conforme al importe de
su participacion proporcional en el valor razonable de los activos identificables
netos adquiridos (que es el requerimiento original de la NIIF 3);

b) en adquisiciones realizadas por etapas en las que, en el momento de la
adquisicion de una dependiente y al determinar el fondo de comercio
resultante, cualquier inversién en el negocio mantenida antes de la
adquisicién se valora al valor razonable a través de la cuenta de resultados;

c) los costes de transaccion relacionados con una combinacion de negocios se
reconocen como gastos,

d) la contraprestacion contingente debe reconocerse y valorarse al valor
razonable en la fecha de adquisicién, mientras que los cambios posteriores en
el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados en lugar de
modificar el fondo de comercio,

e) los cambios en la participacidon en la propiedad de una dominante en una
dependiente que no dan lugar a la pérdida de control han de contabilizarse
como transacciones de patrimonio neto, y

f) las entidades deben atribuir la parte de las pérdidas acumuladas de una
dependiente correspondientes a los intereses que no otorgan el control,
incluso si esto da lugar a un saldo deudor en los intereses que no otorgan el
control.

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcion de esta modificacion.

(Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

NIIF 9: Instrumentos financieros- emitida en noviembre de 2009 (pendiente
de adopcioén por la Unién Europea)

Esta norma que sustituye parcialmente a la NIC 39 simplifica los criterios de
reconocimiento y valoracidén de los instrumentos financieros, conservando un
modelo mixto de valoracién y estableciendo unicamente dos categorias
principales para los activos financieros: coste amortizado y valor razonable. El
criterio de clasificacion se fundamenta en el modelo de negocio de la entidad y
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

El Grupo evaluara el impacto de la adopcion de esta modificacion.

Proyecto anual de Mejoras a las NIIF - emitido en abril de 2009 (pendiente de
adopcién por la Union Europea)

El proyecto anual de mejoras introduce cambios o aclaraciones que afectan a
una diversidad de normas y cuyo impacto por lo general no es significativo.

El Grupo no prevé ningdn impacto material de la adopcion de esta modificacion.

Modificacién a la CINIIF 14: Pago anticipado de un requerimiento de
financiacion minima- emitido en noviembre de 2009 (pendiente de
adopcion por la Union Europea)

Esta modificacion determina cual ha de ser el tratamiento contable a aplicar a
pagos anticipados realizados cuando existen ademas requerimientos de
financiacién minima.

El Grupo no prevé ningan impacto material de la adopcion de esta modificacién.

CINIIF 12: Acuerdos de concesion de servicios- emitida en noviembre de
2006

Esta interpretacién de aplicaciéon para los ejercicios que se inicien con
posterioridad al 27 de marzo de 2009 desarrolla la contabilizacién desde el
punto de vista del operador de un contrato que involucra a una entidad del
sector publico (cedente) y una entidad del sector privado (operador) que
construye una infraestructura que es utilizada para prestar un servicio publico
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién.

El Grupo no realiza operaciones de este tipo por lo que estima que la aplicacién

de esta modificacion no tendra impacto en las cuentas anuales consolidadas
del grupo.

(Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

CINIIF 15: Acuerdos para la construccion de inmuebles- emitido en julio
2008

Esta interpretacioén aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2010 desarrolla el tratamiento contable del reconocimiento de ingresos en
inmobiliarias, aunque los acuerdos pueden ser extrapolados a otro tipo de
contratos por analogia.

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcion de esta interpretacion.

CINIIF 16: Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero-
emitido en julio 2008

Esta interpretacion de aplicacién para los ejercicios iniciados con posterioridad al
30 de junio de 2009 establece que tipo de diferencias de cambio de un
negocio en el extranjero puede ser tratada como contabilidad de cobertura asi
como quien dentro del grupo puede mantener los instrumentos de cobertura.

El Grupo no realiza operaciones de este tipo por lo que estima que la aplicacién
de esta modificacién no tendra impacto en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo.

CINIIF 17: Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo-
emitido en noviembre de 2008

La CINIIF 17 se aplica a los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de
noviembre de 2009 y desarrolla el tratamiento contable de cualquier
distribucidn no monetaria en la que todos los accionistas son tratados
equitativamente y no se realiza entre sociedades o personas bajo control
comun.

El Grupo no realiza transacciones de este tipo por lo que estima que la aplicacion
de esta modificacion no tendra impacto en las cuentas anuales consoclidadas
del grupo.

CINIIF 18: Transferencia de activos procedentes de clientes- emitido en
enero de 2009

Esta interpretacidon desarrolla el tratamiento contable a otorgar a los activos
entregados por los clientes para facilitarles la conexién a una linea de
servicios eléctricos o de aguas. Es aplicable, en general, a sectores regulados
como sociedades eléctricas, de aguas, y otros similares y su vigencia afecta a
los ejercicios iniciados a partir del 1 de noviembre de 2009.

(Continta)
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Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo no realiza transacciones de este tipo por lo que estima que la aplicacion
de esta interpretacién no tendra impacto en las cuentas anuales consolidadas
del grupo.

CINIIF 19: Cancelaciéon de pasivos financieros mediante instrumentos de
patrimonio- emitido en noviembre de 2009 (pendiente de adopcién por la
Unién Europea)

Esta interpretacidon determina el tratamiento contable que debe otorgarse a
transacciones que consisten en la cancelacién de un pasivo financiero total o
parcialmente mediante la emisién de instrumentos de patrimonio para el
acreedor, denominadas también permutas de pasivo por instrumento de
patrimonio. |

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcién de esta interpretacién.

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracion contenidos en las Normas de Informacién
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE).

Un resumen de ios mas significativos se presenta a continuacion:

(a) Criterios de consolidacion

- Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente, a través de dependientes, ejerce control. El control
es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
al cierre del gjercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes
se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de
adquisiciéon, que es aquella en la que el Grupo obtiene efectivamente el
control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la
consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

La relacién de las sociedades que componen el Grupo Eroski, con los
porcentajes de participacion total de la Sociedad dominante (directa y/o
indirecta) al 31 de enero de 2010, asi como su domicilio social y la actividad
que realiza cada una de ellas y que forman parte del perimetro de
consolidacién, son las que se indican en el Anexo | adjunto.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo aplicé la excepcién contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” por
lo que sdlo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de
febrero de 2006, fecha de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas
mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registran de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de
transicion.

El coste de una combinacién de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por el Grupo a cambio del control de la entidad
adquirida, incluyendo con caracter adicional cualquier coste directamente
atribuible a la adquisicién. Asimismo los ajustes al coste de ia combinacion
de negocios que dependen de hechos futuros, forman parte del mismo
siempre que su importe fuese probable y pudiera ser valorado de forma
fiable.

El coste de la combinacién de negocios se distribuye entre los valores
razonables de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes
asumidos (activos netos identificables) de la entidad adquirida. Se exceptua
de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la
venta que se valoran por su valor razonable, menos los costes de venta.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios y la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos
identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio,
mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de Ia
combinacién y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos
transmitidos.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a
las politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que,
siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de los estados

financieros provisionales propuestos para su formulacién por los
correspondientes Administradores.

(Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

- Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en las entidades dependientes se registran por el
porcentaje de participacién en el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio neto del balance
de situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma
separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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La participacion del Grupo y de los intereses minoritarios en los beneficios o
pérdidas y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, se determinan a partir de las participaciones en la propiedad
al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los
derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los
dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos
acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los
mismos por exceder el importe de su participacion en los activos netos de la
entidad dependiente, se registra como una disminucion del patrimonio neto
de la Sociedad, excepto en aquellos casos en los que los minoritarios
tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
perdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria.
Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la
Sociedad hasta recuperar el importe de la participacion de los minoritarios
en las perdidas absorbidas en periodos contables anteriores.

- Valores determinados de forma provisional

5
3
1
'
{

Si la combinacion de negocios soOlo puede determinarse de forma
provisional, los activos netos identificables se registran inicialmente por sus
valores provisionales, reconociéndose los ajustes efectuados durante el
periodo de doce meses siguientes a la fecha de adquisicién como si éstos
se hubieran conocido en dicha fecha. Transcurrido el mencionado periodo
cualquier ajuste distinto de los relacionados con la existencia de pagos
contingentes, o activos por impuestos diferidos de la adquirida no
reconocidos inicialmente, tiene la consideracién de correccién de errores y
se reconocen siguiendo los criterios establecidos en la NIC 8 “Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores”.

A g ST TR e iy
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El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuestos
diferidos no registrados en el momento de la adquisicion se contabiliza en el :
momento de su reconocimiento posterior como un ingreso por impuesto
sobre las ganancias y una reduccion del fondo de comercio con abono a
resultados. El ajuste al fondo de comercio se realiza hasta el importe que se
hubiera reconocido en la fecha de adquisicion en el caso en el que se
hubiera considerado probable la materializacién de los beneficios fiscales
en ejercicios futuros.

o g T

- Adquisiciones efectuadas en etapas

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas cada transaccion
de intercambio se trata de forma separada, utilizandose la informacién
sobre el coste de la transaccidon y el valor razonable de los activos netos
identificables en la fecha de cada intercambio, a los efectos de la :
cuantificacién del fondo de comercio asociado con la transaccién. Cualquier
ajuste a los valores razonables relacionados con la participacion mantenida
por el Grupo antes de la fecha en la que se hubiera obtenido el control es
objeto de revalorizacidn registrandose la contrapartida en cuentas de
patrimonio neto.

En el caso de adquisiciones de las participaciones de los minoritarios, una
vez que se hubiera obtenido el control, no se reconocen ajustes a valor
razonable. Los cambios en el valor razonable de los activos netos
adquiridos forman parte del fondo de comercio.

- Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia
significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de una entidad, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la
evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el métode de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta v
la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de
la misma.

:
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La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicion al que se hace referencia en el caso de entidades
dependientes. El exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje
correspondiente al Grupo en los valores razonables de los activos netos
identificables, se registra como fondo de comercio. El defecto se excluye del
vaior contable de la inversion y se registra como un ingreso en la
determinacién de la participacién del inversor en los resultados de Ia
asociada del ejercicio en que se ha adquirido. El fondo de comercio, neto de
las peérdidas acumuladas por deterioro de valor, se incluye en el valor
contable de la inversién contabilizada aplicando el método de Ila
participacion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de la asociada
obtenidas desde la fecha de adquisicién se registra como un aumento o
disminucion del valor de la inversion con abono o cargo al epigrafe de
“Participacion en pérdidas dei ejercicio de las asociadas contabilizadas
aplicando el método de la participacion”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Asimismo, la participacién del Grupo en el total de
ingresos y gastos reconocidos de la asociada obtenidos desde la fecha de
adquisicion, se registra como un aumento o disminucién del valor de la
asociada reconociéndose la contrapartida en una linea separada en
cuentas de patrimonio neto. Las distribuciones de dividendos se registran
como minoraciones del valor de la inversién.

Las perdidas en la entidad asociada que corresponden al Grupo se limitan
al valor de la inversién neta, excepto en aquellos casos en los que se
hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de la entidad asociada. A los efectos
del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se entendera por
inversion neta el resultado de afiadir al valor contable resultante de la
aplicacion del método de la participacion, el correspondiente a cualquier
otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversién en la asociada.
Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las
que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de ia inversidn,
se registran en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas
previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas
entre el Grupo y las entidades asociadas sélo se reconocen en la medida
que corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se
exceptua de la aplicacion de este criterio el reconocimiento de pérdidas no
realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo
transmitido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de

homogeneizacion temporal y valorativa en los mismos términos a los que se
hace referencia en la nota anterior.

(Continua)
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- Deterioro de valor

e o 1 i

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en la NIC 39 :
“Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién” con el objeto de
determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las
ya registradas en la inversion neta en la asociada o en cualquier otro activo
financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacion del
método de la participacion.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del :
valor contable asociado a la inversion neta en la asociada con su valor :
recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso
o valor razonable menos los costes de venta. En este sentido, el valor en
uso se calcula en funcion de la participacién del Grupo en el valor actual de ;
los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de los
importes que pudieran resultar de la enajenacion final de la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evalia en
relacion a cada entidad asociada, salvo que no constituya una unidad
generadora de efectivo (UGE).

- Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquelios en los que existe un acuerdo
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, de
forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del
Grupo y del resto de participes. f

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran
por el metodo de consolidacién proporcional desde la fecha en la que se
ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control conjunto.

:
5
{
i

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos,
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto y flujos de efectivo de la
entidad controlada de forma conjunta, combinandolos linea por linea con las
partidas similares de as cuentas anuales consolidadas.

Las transacciones, saldos y los ingresos y gastos han sido eliminados en
proporcion a la participacién mantenida por el Grupo en el negocio conjunto.
Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

S e oV R 2 e it
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Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias
o transacciones descendentes entre el Grupo y los negocios conjuntos, se
registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este sentido,
en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en el negocio
conjunto y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, s6lo se reconocen la parte
proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al resto de
participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en [a
medida gue constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo
transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios
conjuntos y el Grupo sdélo se registran por la parte proporcional de los
mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los mismos
criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el
parrafo anterior.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i

(i)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicacion de los tipos de cambio de contado entre la
moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
han convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histoérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por ultimo, la conversion a euros de los activos no monetarios
que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en fa fecha en la que se procedi6 a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con
activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

(Continda)
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Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses” el Grupo ha
optado por reconocer los costes por intereses directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccidén de activos cualificados, como mayor
valor de los mismos.

Inmovilizado material

(i)

(i)

(iii)

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por
deterioro del valor.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al
amparo de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién
Foral de Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. {actualmente
absorbida por Cecosa Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacion
Alimentaria, S.A., Caprabo, S.A. y Unién de Detallistas de Alimentacion de
Mediodia y Aragén, S.A. UDAMA, todas ellas sociedades del Grupo, al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, se acogieron a la
actualizacién de balances regulada por las citadas normativas
incrementando el valor de sus activos inmateriales en 3.746 miles de
euros y el de sus activos materiales en 76.183 miles de euros.

El Grupo se acogi¢ al 1 de febrero de 2006 a la exencidn relativa al valor
razonable o revalorizacion como coste atribuido de la NIHF 1 “Adopcién
por primera vez de las NIIF" conservando dichos valores como coste
presunto.

Inversiones en locales alquilados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles
arrendados a terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios
utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan
durante el plazo menor de su vida til o durante el plazo del contrato de
arrendamiento. A estos efectos la determinacion del plazo de
arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificacién del
mismo.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida atil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina
el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente
de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo
en relacién al coste total del elemento.

(Continta)
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina
siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida dtil
estimados:

Anos de vida
util estimada

Edificios y otras construcciones 10 - 50
Instalaciones técnicas y maquinara 5-12
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-16
Elementos de transporte 4-10
Equipos para proceso de informacion 4

Otro inmovilizado material 4-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtif y el método de amortizacion
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos
futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento periddico del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccion del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos
sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste
de la sustitucidon como indicativo del coste de los elementos en el
momento de su adquisicion o construccion.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con
los criterios que se mencionan en el apartado (g).

Compensaciones recibidas de terceros

Las compensaciones procedentes de terceros por elementos de
inmovilizado material que hayan experimentado un deterioro de valor o se
hayan abandonado, se registran en resultados compensando la pérdida
relacionada y el exceso, en su caso, en el epigrafe Otros ingresos.

(Continua)
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(e} Activos intangibles

(i

(i)

(iii}

Fondo de comercio

El fondo de comercio (véase nota 5) procedente de las combinaciones de
negocios efectuadas a partir de la fecha de transicién (1 de febrero de
2006), se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios v la participacion
del Grupo en el valor razonable, neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes de la entidad dependiente o negocio conjunto adquirido.

Los fondos de comercio correspondientes a combinaciones de negocios
anteriores a 1 de febrero de 2006 se incluyen a su valor neto segun figura
en las cuentas anuales publicadas al 31 de enero de 2006, considerando
dicho valor como coste atribuido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que
se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial
perdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de las combinaciones de negocios se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se
espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se
aplican los criterios a los que se hace referencia en la nota 10. Después
del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un
activo.

Activos intangibles generados internamente

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a
desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera el Grupo en
su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo, y con
caracter general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en
activos intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios economicos futuros esperados de los activos.

Activas intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

A partir del 1 de febrero de 2006 el coste de los activos intangibles
identificables adquiridos en combinaciones de negocios, es su valor
razonable en la fecha de adquisicion, siempre que dicho valor pueda
determinarse de forma fiable.

(Continua)
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(iv) Olros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el balance de situacion
consolidado por su valor de coste, minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

(v} Vida datil y amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si la vida dtil es :
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible |
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo :
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo. :
1
4
£
4

La amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza
sobre el coste de adquisicion, siguiendo el método lineal durante los
siguientes aios de vida 0til estimados: i

Afos de vida
util estimada !
Patentes, marcas y nombres comerciales 3-10
Aplicaciones informaticas 3-6
Derechos de traspaso 5-35 i
Licencias 7 %
Otros activos intangibles 5-20
El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de

los activos intangibies al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los ;
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de i
estimacion.

(vi) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalda y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas ;
por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios :
que se mencionan en el apartado (g).

e

(Continda)



(f)

22
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentaimente a través de una transaccién de
venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican como activos no corrientes
mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta éstos deben
encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion
inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor
contable y valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de
los activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de actividades
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades
dependientes, asociadas o negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el
proposito de su posterior enajenacion o permuta, se clasifican en la fecha de
adquisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccion
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos
para ser considerada altamente probable dentro de un corto plazo tras la
adquisicion. En el momento de reconocimiento inicial de este tipo de activos, su
valoracion inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable
menos los costes de venta, el menor de los dos.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como
mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable
de elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificacién, menos
amortizaciones, depreciaciones o revalorizaciones que se hubieran reconocido
si no se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de
reclasificacion. Los ajustes de valoracién derivados de dicha reclasificacién se
reconocen en resultados de las actividades continuadas.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, incluyendo el correspondiente a las entidades
contabilizadas por el método de la participacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

(Continua)
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Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los activos
intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles que
aun no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del
activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores
contables de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si
este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora
de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las perdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs se asignan
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la
misma y a continuacion a los demds activos de la UGE, prorrateando en funcion
del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
perdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

(Continua)
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El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su
valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones,
si no se hubiera registrado la pérdida.

Inversicnes inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles considerados en su totalidad o en
parte que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, ¢ bien para
fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste,
incluyendo los costes de transaccion.

El Grupo valora ias inversiones inmobiliarias con posterioridad a su
reconocimiento inicial siguiendo los criterios de coste o coste atribuido
establecidos para el inmovilizado material. Los métodos de amortizacién y las
vidas utiles son los reflejados en dicho apartado.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en el
apartado (i).

Arrendamientos

- Arrendamientos operativos como arrendador

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados terrenos y
construcciones bajo contratos de arrendamiento operativo.

Los contratos de arrendamiento en los que el Grupo transfiere a terceros de
forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los
incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo
largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor
contable del activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del
plazo de arrendamiento, mediante la aplicacién de los mismos criterios que
los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

(Continaa)
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- Arrendamientos operativos como arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento, excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

i
E
b
|
i
§
H
i

El Grupo reconoce los costes iniciales directos incurridos en los
arrendamientos operativos como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren.

e ey it o

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando
es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

- Arrendamientos financieros como arrendatario

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero el Grupo reconoce un activo i
y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor
actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de
pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del arrendamiento,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Las cuotas de arrendamiento
contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas. j

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo
en virtud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (d).
No obstante, si al inicio del arrendamiento no existe certeza razonable de
que el Grupo va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento
de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida util o el plazo
del mismo.

(Continda)
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Instrumentos financieros

(i

(i)

(iii)

Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32
“Instrumentos financieros: informacién a revelar”.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacion en las
categorias anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas del
instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicién.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen
en la fecha de negociacién, es decir, la fecha en que el Grupo se
compromete a comprar o vender el activo.

Principios de compensacitn

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién
sblo cuando el Grupo tiene el derecho exigible legalmente de compensar
los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Activos v pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son aquellos que se clasifican como mantenidos para negociar
o que el Grupo ha designado al 1 de enero de 2005 y a partir de dicha
fecha, desde el momento de su reconocimiento inicial como tales. Un
activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

¢ Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver
a comprarlo en un futuro inmediato.

» Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que

se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un
patron reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o,

(Continaa)
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» Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser
eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado
cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad, no se clasifican en esta categoria.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados se reconocen inicialmente a valor razonable. Los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor
razonable registrando las variaciones en resultados.

Préstamas y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes
de cobro que percibe de sus proveedores en funcién de los volimenes de
compra alcanzados durante un determinado periodo, asi como los
descuentos comerciales sobre factura y otras aportaciones relacionados,
fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus establecimientos y
nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan por los
importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el
que se ha producido la actividad que las ha motivado.

Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra baje este concepto la adquisicidn de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta
categoria o no cumpien los requisitos que determinarian su inclusién en
las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen

inicialmente al valor razonable méas los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra.

(Continua)
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Con posterioridad al reconocimiento inicial los activos financieros
clasificados en esta categoria se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio
neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro. El valor razonable no
se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicion por otra via. Los importes reconocidos en
patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en el que
tiene lugar la baja de los activos financieros. No obstante los intereses
calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en el apartado
(r) de esta nota.

(vi)  Activos y pasivgs financieros valorados a coste

(vii)

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad, se valoran a coste. No obstante, si el
Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable det
activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la
clasificacion de los mismos.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste el
Grupo reconoce los ingresos de las inversiones solo en la medida en que
se distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en ia
que se participa, surgidas después de la adquisicion. Los dividendos
recibidos por encima de tales ganancias se consideran como
recuperacion de la inversiéon y, por tanto, se reconocen como una
reduccién de la misma.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijos que la
Direccion del Grupo tiene la intencidén efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras
categorias. Los criterios de valoracion aplicables a ios instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son iguales a los aplicables a
los préstamos y cuentas a cobrar.

El Grupo no ha reclasificado ni ha vendido activos financieros clasificados
como mantenidos a vencimiento durante el ejercicio.

{Continta)
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{viii) Valor razonable

(ix)

(x)

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados
y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que
fue valorado inicialmente el activo o pasivo, menos ios reembolsos del
principal, mas o menos la imputacion o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se
ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de
préstamos y otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante
el registro de una provisién correctora de los activos financieros. En el
momento en el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son
irreversibles, se elimina el valor contable contra el importe de ia provision.
Las reversiones de los deterioros de valor se reconocen igualmente
contra el importe de la provision.

En el caso de activos financieros disponibles para la verita el descenso en
el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos vy
gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo
financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacion
consolidado. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion,
neto de cualquier reembolso o amortizacién del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en el resultado del gjercicio.

(Continda)
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles, por Io que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que
pueda ser objetivamente relacionado con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el
importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso,
en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

El importe de la pérdida por deterioro de! valor de activos financieros
valorados a coste amortizado es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las gque no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés
efectivo que corresponde a la fecha de valoracién seguin las condiciones
contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es
reversible en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante la reversién de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la
pérdida por deterioro de valor.

En el caso de activos contabilizados a coste el importe de la pérdida por
deterioro del valor se calcula como diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para
activos financieros similares. Las pérdidas por deterioro del vaior de los
activos valorados a coste no son reversibles y se registran directamente
como una reduccién del valor del activo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de Ia
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en otro resultado global.

(Continua)
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(xfi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos,
en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a
la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Contabilidad de coberturas

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los
criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los
instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas expuestos a continuacion, se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados. Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios
de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos.

Cuando realiza coberturas de flujos de efectivo, al inicio de las mismas el Grupo
designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La
contabilizacion de las operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura
y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el
periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia
real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125%
(analisis retrospectivo).

Asimismo, en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones
previstas, el Grupo evalia si dichas transacciones son altamente probables y si
presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian
en ultimo extremo afectar al resultado del ejercicio.

El Grupo sélo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos y las

transacciones previstas altamente probables que impliquen a una parte externa
al Grupo.

(Continda)
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El Grupo reconoce como ingresos y gastos en patrimonio neto las pérdidas o
ganancias procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de
cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura
eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo
relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracién de la
eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o
ingresos financieros,

El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se
ajusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura
desde el inicio de la misma o al cambio acumulado en el valor razonable o valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el
inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera que |a totalidad o parte
de una pérdida reconocida en patrimonio neto va a ser recuperada en uno o
mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a
resultados como ingresos o gastos financieros.

El Grupo reconoce en resultados los importes registrados en patrimonio neto, en
el mismo ejercicio o ejercicios durante los que la transaccion prevista afecte a
resultados y en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El Grupo interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el
instrumento de cobertura expira, es vendido o si la cobertura deja de cumplir las
condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de coberturas. En estos
casos el importe acumulado en patrimonio neto no se reconoce en resultados
hasta que la transaccion prevista tenga lugar.

Existencias

El Grupo tiene dos tipos de existencias dependiendo del segmento de negocio,
alimentario e inmobiliario. Consecuentemente, se consideran existencias los
terrenos y demas propiedades que se mantienen para su venta en el curso
ordinario de su negocio y no para su apreciacion o alquiler futuros.

Las existencias inmobiliarias se valoran por el importe menor entre su coste,
que incorpora todos los desembolsos originados por su adquisicion y
transformacion y los costes directos e indirectos en los que se hubiera incurrido
para darles su condicién y ubicacién actuales y su “valor neto de realizacién”.
Por valor neto de realizacion de las existencias se entiende el precio estimado
de su enajenaciéon en el curso ordinario del negocio, menos los costes
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

(Continua)
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La formula de determinacién del coste utilizada para cada tipo de existencias es
la siguiente:

- Terrenos y solares: A coste de adquisicidn incrementado en aquellos costes
inherentes a su adquisicion.

- Obras en curso y edificios construidos: A coste de adquisicién de los
terrenos, incrementado en los costes incurridos de edificacion. Se
consideran costes de edificacién los correspondientes a las certificaciones
de obra emitidas por empresas constructoras contratadas y los costes
directos imputables al proyecto.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del
valor neto de realizacién de las existencias se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tienen lugar.

El periodo de realizacion de las existencias inmobiliarias, por la naturaleza del
negocio, suele exceder los doce meses.

Las existencias del segmento alimentario y, en general, las existencias
comerciales se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
con la adquisicion, asi como otros costes en los que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacion actuales incluyendo aquellos incurridos hasta
que las existencias se encuentran ubicadas en los puntos de venta.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante la aplicacién det método FIFO
(primera entrada, primera salida).

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccidn del coste de las existencias
comerciales. Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como
una reduccién del valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable, mediante la
creacion de una provision por depreciacion de existencias, en el caso de que
dicha disminucion sea reversible. Si la disminucién es irreversible se da de baja
el coste de adquisicidén o produccion de las existencias.
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{m) Deudores comerciales

(n)

(0)

El Grupo registra en el capitulo de deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar las bonificaciones pendientes de cobro que percibe de sus proveedores
en funcion de los volimenes de compra alcanzados durante un determinado
periodo, asi como los descuentos comerciales sobre factura y otras
aportaciones relacionados, fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus
establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se
contabilizan por los importes acordados con los respectivos proveedores en el
periodo en el que se ha producido la actividad que las ha motivado.

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de determinada antigliedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en cajay los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
fuesen faciimente convertibles en importes determinados de efectivo ¥y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicién.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros
medios liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la
vista y que forman parte de la gestion de tesoreria del Grupo. Los descubiertos
bancarios se reconocen en el balance de situacién consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
pagados como actividad de financiacién y los intereses y dividendos recibidos
como actividades de inversién.

Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando
existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a
su concesion y el cobro de las mismas.

(Contintia}
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()  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se
reconocen con abono al epigrafe de Subvenciones oficiales, del balance
de situacién consolidado y se imputan al epigrafe de Otros ingresos, de ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a medida que se amortizan
los correspondientes activos financiados.

Las subvenciones oficiales en forma de transferencia de un activo no
monetario se reconocen por el valor razonable del mismo con abono al
epigrafe del balance de situacién consolidado que corresponda a la 1
naturaleza del activo no monetario y se imputan al epigrafe de Otros
ingresos, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a medida
que se amortizan los correspondientes activos financiados.

(i)  Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonabile. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

(p) Retribuciones a los empleados

() Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo, los empleados de determinadas
sociedades del Grupo que se jubilen anticipadamente recibirdn una
gratificacién cuyo importe se establece en funcion de los sueidos y :
salarios que perciban a la fecha en la que soliciten el ejercicio del
mencionado derecho y a los afos que tengan en dicho momento.

Dado que hasta la fecha no se han producido estas situaciones, las
cuentas anuales consolidadas no registran provisién alguna por dicho
concepto por entender los Administradores de la Sociedad y de las
sociedades dependientes que no es previsible que el numero de
empleados que solicitar4 en el futuro la jubilacién anticipada y que su
efecto econdmico sea significativo a las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto, por lo que el pasivo devengado se registrara en
el momento en que se tenga conocimiento de que el empleado tenga
intencion de ejercer dicho derecho.
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas en concepto de cese que no se
encuentren relacionadas con procesos de reestructuracion en curso se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista
posibilidad realista de retirar 6 de modificar las decisiones adoptadas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los doce
meses se descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de
mercado de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.

Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se
reconoce a medida que se producen los permisos.

(q) Provisiones

(i)

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado;
es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién
que de lo contrario y se puede realizar una estimacién fiable del importe
de la obligacién,.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado
corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento
se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en
los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(ContinGa)
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Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas
por la enajenacion o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién
se reconocen como un activo separado cuando es practicamente seguro
su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se reconoce,
€n su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una
reduccion del gasto asociado con la provision con el limite del importe de
la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza contra el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas en el que se
hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se
reconoce en el epigrafe de Otros ingresos, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se
reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién impiicita debido a la
existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion sélo
incluyen los desembolsos directamente relacionados con la
reestructuracion que no se encuentran asociados con las actividades
continuadas del Grupo.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el

valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo

desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minoracién del mismo.

(i

Identificacion de las transacciones

El Grupo evalla si existen diferentes componentes en una transaccion,
con el objeto de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos de
cada uno de ellos.

(Contintia)
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En concreto, el Grupo tiene fundamentalmente un programa de
fidelizacion de clientes por el que entrega créditos-premio actuando como
agente de un tercero. Los créditos o puntos que el Grupo concede a
clientes se consideran un componente separado de la transaccion de
venta, por lo que el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir por la transaccion de venta se asigna entre los créditos y el resto
de los componentes de la transaccion de venta.

El ingreso se valora por el importe neto mantenido por el grupo, es decir
la diferencia entre el importe asignado a los créditos y el importe a pagar
al tercero. El ingreso se reconoce cuando el tercero se encuentra obligado
a entregar los creditos y tiene el derecho de recibir la contraprestacion por
el servicio prestado.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo:

Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con
la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién se
pueden medir de forma razonable;

Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de
las operaciones del Grupo se reconocen siguiendo los principios a los que
se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de bienes. En
circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el
momento en el que se produce la transferencia del titulo legal de la
propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda justificar,
atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de
los riesgos y beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo
ha cumplido sustancialmente con los compromisos contractuales.

(Continla)
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(iv) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de [a prestacién de servicios, se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a la
fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos, el grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes
de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable que se
reciban los beneficios econémicos derivados de |a prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de
los gastos reconocidos que son recuperables.

El Grupo evalua periodicamente si algin contrato de prestacion de
servicios tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las provisiones
necesarias.

(v) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el
Grupo a su percepcion,

Intereses del capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi,
anualmente la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés
aplicable a las aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del interés
legal incrementado en seis puntos.

La retribucidn a las aportaciones al capital social estd condicionada a la
existencia de resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerla.

Contribucién para Educacién y Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés
Publico

En cumplimiento de las normas contables de las Sociedades Cooperativas, las
dotaciones a la Contribucién para Educacion y Promocién Cooperativa y otros
Fines de Interés Pudblico (CEPC), anteriormente denominado, Fondo de
Educacién, Formacién y Promocion se registran como un gasto y afecta al
resultado del ejercicio. Su cuantificacién se realiza en funcién del porcentaje
legal correspondiente (10% 6 en su caso 5%) y teniendo como base el beneficio
del ejercicio, una vez deducidos los intereses de las aportaciones al capital
social y de otros fondos, y previo al excedente disponible.

(Continua)
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Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes se valoran
por las cantidades que se espera recuperar o pagar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos activos son los
importes a recuperar en concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en
resultados, salvo que surja de una transaccidn o suceso econémico que se ha
reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocios.

()  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

» Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo
0 pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y
en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversibn y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.
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(i} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

+» Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos en las
que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y
en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la :
base imponible fiscal,

¢ Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos en la medida que las diferencias ;
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere '
generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias,;

Las oportunidades de planificacién fiscal solo se consideran en la ;
evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el !
Grupo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a '
adoptar.

(iif) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del gjercicio el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacion consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio si se cumplen las condiciones
para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no
habian sido reconocidos.
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